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Articulo 1 - Titulo

Este documento se conocera como la “Politica de Margenes para Transacciones de
Capital de Riesgo de la Economic Development Bank Capital Investment (EDBCI)",
subsidiaria del Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico” (la Politica).

Articulo 2 - Politica Administrativa

Es la politica administrativa de EDBCI, establecer y mantener sistemas para llevar a
cabo el proceso de aprobaciéon de transacciones de conformidad a los Niveles de
Autoridad reconocidos en y para EDBCI.

Dichas metodologias y parametros, deben estar complementadas con otros
reglamentos, normas y politicas vigentes para los programas de inversiones de
EDBCI.

Articulo 3 - Propésito
Es el propdsito de esta Politica de Margenes, establecer las metodologias y
parametros para:

1. agilizar el proceso de toma de decisiones dentro de un ambiente de control que
salvaguarde los mejores intereses de EBDCI,

2. crear sentido de pertenencia y responsabilidad del proceso decisional de
aprobacién, y

3. mantener la excelencia en la administracion de las inversiones de EDBCI.

Articulo 4 - Alcance

La Politica de Margenes para Transacciones de Capital de Riesgo aplica a todos los
procesos de evaluacion y determinaciéon (aprobacién o denegacion) de las
Transacciones de EDBCI bajo el programa de Inversion de Capital de Riesgo.
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Articulo 5 - Definiciones

A. En general - Las palabras y frases usadas en esta Politica se interpretaran segun

el contexto y el significado sancionado por el usc comun y corriente. Las voces

usadas en el tiempo presente incluyen también el futuro; el ndmero singular

incluye el plural y el plural, el singular, salvo en los casos gque tal interpretacion

resuitase absurda. .

B. En particular - Las definiciones que aparecen en este inciso, aplican a toda

Politica y a los Procedimientos y Formularios que por virtud de la misma se

desarrollen. Las palabras y frases que a continuacion se relacionan son términos

cortos o conceptos de las siguientes definiciones:

i
2,

Banco - Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico.

Cambios en Términos y Condiciones — Enmienda a términos y condiciones

de las Hojas de Término y/o Inversiones de Capital de Riesgo ya concedidas.

Comité de Inversiones de Capital de Riesgo — Equipo de oficiales o
empleados(as), actuando en conjunto, autorizados(as) y encargados(as) de
evaluar todas las Transacciones dentro del Segundo Nivel de Autoridad del
Area de Inversiones de Capital de Riesgo. El Comité de Inversiones de
Capital de Riesgo estara integrado por cinco (5) miembros y sus
determinaciones seran por consenso, segun se especifica detalladamente en

la Seccion (c) del Articulo 10 de esta Politica.

Director(a) Ejecutivo(a) — Se refiere al (a la) Principal Oficial Ejecutivo(a) de
Economic Development Bank Capital Investment, que es el (la) Presidente(a)
del Banco, oficiales o las personas designadas por la Junta con autoridad y
poder para sustituir al (a la) Director(a) Ejecutivo(a) en sus funciones.

Economic Development Bank Capital Investment o EDBCI - Es la
corporacion subsidiaria del Banco de Desarrollo Econémico para Puerto

Rico, encargada de promover productos y servicios de Inversion de Capital
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de Riesgo, asi como de administrar y ejecutar funciones de Inversion de
Capital de Riesgo.

Hoja de Términos (Term Sheef) — documento que contiene las condiciones
principales bajo las cuales EDBCI realiza una Inversion de Capital de Riesgo.

Inversion Solicitada - Cantidad de dinero (medido en moneda
norteamericana en circulacion) solicitada por una persona natural o juridica
elegible bajo cualquiera de los productos que administra la EDBCI.

Inversion de Capital de Riesgo — Transaccién que conlleva la compra de
una participacién econémica en una empresa privada, representada en forma
de acciones u otra forma de patrimonio, con el propodsito de apoyar la
empresa, generar ingresos o ganancias para EDBCI y promover el desarrollo

economico de Puerto Rico.

Junta - se refiere a la Junta de Directores de EDBCI seguin establecida en

sus estatutos corporativos.

10.Nivel de Autoridad — Autoridad conferida a determinado(a) oficial o comité y

11

definida por las condiciones y limitaciones expresadas en esta Politica, para
llevar a cabo el proceso de toma de decision en la aprobacidén o denegacion
de Transacciones.

-Niveles de Autoridad — Se refiere a los poderes delegados por la Junta a

un comité u oficial para que actie en la Transaccion, dentro de los
parametros del Primer, Segundo Nivel y Tercer Nivel de Autoridad segln se
detalla en esta Politica.  Todas las Transacciones no autorizadas
expresamente a dichos Niveles de Autoridad requeriran la aprobacion de la
Junta.
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12.Oficial a Cargo de EDBCI - Es la persona designada por el (la) Director(a)
Ejecutivo(a) de EDBCI para administrar la cartera de inversiones y de realizar
los analisis y recomendaciones al Nivel de Autoridad correspondientes.

13.Politica — Se refiere a esta Politica de Margenes para Inversiones de Capital

de Riesgo, segun descrita en este documento.

14. Primer Nivel de Autoridad — Es el nivel de autoridad definido en el Articulo

9 de esta Politica.

15.Ratificar — Presentar las decisiones tomadas por un Nivel de Autoridad
menor o por Referéndum para que el Comité de Inversiones de Capital de

Riesgo confirme tales decisiones y puedan ser incluida en la minuta.

16.Referéndum — Procedimiento para presentar, evaluar y determinar sobre
un documento o cualquier escrito por medio de la firma de las personas

habiles para ello.

17.Segundo Nivel de Autoridad — Es el Comité de Inversiones de Capital de

Riesgo, seguln definido en el Articulo 10 de esta Politica.
18.Tercer Nivel de Autoridad- Es la Junta de Directores de EDBCI

19.Transacciones — Para propositos de esta Politica, se refiere a todo tipo de
compromiso o acuerde monetario 0 no monetario que obligue los recursos
econdmicos, fiscales, presentes o futurcs, o el crédito de EDBCI, en un
proyecto de inversion de capital de riesgo. Incluyendo, sin que se entienda
como limitacién a la aprobacién o denegacion de inversiones de capital de
riesgo, deuda subordinada, reestruciuraciones y enmiendas, relevos o
cambios, cambio en el plan de pago, moratorias de principal e/o intereses y
Cambios en Términos y Condiciones de Hojas de Términos, entre otras.
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Articulo 6 - Interrelacion con Otras Normas

Las disposiciones de este documento no se interpretaran aisladas de otros

reglamentos y procedimientos adoptados por la Junta de EDBCI.

Articulo 7 - Delegacion de Autoridad

A

La Junta establece y reconoce los Niveles de Autoridad de EDBCI definidos e
identificados en este documento bajo las cuales confiere y delega la aprobacién o
denegacién de las Transacciones, segun los términos y condiciones de esta

Politica.

El Primer Nivel de Autoridad sera conferido por el (la) Director(a) Ejecutivo{(a) al (a
la) Oficial a Cargo de EDBCI o persona designada por el Director Ejecutivo bajo
los términos establecidos en el Articulo 9 de esta Politica.

El (la) Director Ejecutivo podra, conferir el Primer Nivel de Autoridad a uno o mas
Vicepresidentes(as) Ejecutivos(as) del BDE. Dicha designacion podra ser
cancelada en cualquier momento en que el {la) Director(a) Ejecutivo(a) asi lo

establezca.

El Segundo Nivel de Auteridad es conferido por la Junta a los miembros del
Comité de Inversiones de Capital de Riesgo, bajo los términos establecidos en el
Articulo 10 de esta Politica.

La delegacion de autoridad al Primer Nivel de Autoridad no estara atada al puesto,
sino que sera discrecional y estara fundamentada en la experiencia, destrezas,
conocimientos y capacidad general de la persona en el puesto, segln sea el caso.
Un cambio de persona en cualquiera de los puestos identificados con el Primer
Nivel de Autoridad, conllevara automaticamente la pérdida de la delegacién de
autoridad hasta tanto la misma no sea expresamente conferida por la Junta o el

Director(a) Ejecutivo(a), conforme se dispone en este Articulo.
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E. El Primer Nivel de Autoridad no puede ser delegado a otra persona que no sea a
quien le fuera conferido por el Director(a) Ejecutivo(a).

F. En ausencia de una persona a quien se le haya conferido el Primer Nivel de
Autoridad, la Transaccion en cuestion debera ser referida para la aprobacién o
denegacion del proximo Nivel de Autoridad, segln sea el caso.

Articulo 8 - Responsabilidades de los Niveles de Autoridad

La persona o Comité(s) a quien se confiere un Nivel de Autoridad es responsable
de aprobar o denegar las Transacciones que les sean presentadas, segun sea el caso,
en concordancia con las guias establecidas o a establecerse, a saber, en los
reglamentos de EDBCI, politicas de inversion de capital, normas y las practicas sanas y

prudentes de concesion de inversiones de capital y esta Politica.

Articulo 9 — Primer Nivel De Autoridad

A. El Primer Nivel de Autoridad sera el (la) Oficial a Cargo de EDBCI o aquel
(agquella) oficial designado(a) por el (la} Director{(a) Ejecutivo(a) de EDBCI y no
tendra facultad para aprobar cantidad alguna para Inversiéon. Si podra aprobar los

términos que se detallan a continuacion:

1. Aprobaciones Especiales: El Primer Nivel de Autoridad estara autorizado a
aprobar aquellas Transacciones contempladas en el Articulo 11 de esta

Politica.

2. Otros terminos y condiciones: Toda transaccion aprobada por el Primer
Nivel de Autoridad sera de acuerdo a ias normas, procedimientos y politica
de inversiones de EDBCI, segun enmendada de tiempo en tiempo.
Excepciones a las mismas seran aprobadas por el Segundo Nivel de
Autoridad.
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3. Ratificacion del Comité de Inversiones de Capital de Riesgo: Todas las
Transacciones aprobadas o denegadas por el Primer Nivel de Autoridad
deben ser presentadas al Comité de Inversiones de Capital de Riesgo para

ratificacion.

Articulo 10 — Segundo Nivel De Autoridad

A.

El Segundo Nivel de Autoridad serd el Comité de Inversiones de Capital de
Riesgo, que estara compuesto por el (la) Director(a) Ejecutivo(a) de EDBCI y
cuatro (4) miembros recomendados por éste (ésta) y aprobados por la Junta de
Directores. El Comité sera dirigido por el (la) Director(a) Ejecutivo(a) o la persona
designada por éste (eésta).

Un minimo de tres de los miembros del Comité de Inversiones de Capital de
Riesgo, constituiran quérum.

Las Transacciones seran aprobadas o denegadas por consenso de los miembros
en servicio del Comité de Inversiones de Capital de Riesgo, siempre que haya

quérum.

La aprobacién ¢ denegacién de las Transacciones deben estar precedidas por el
analisis y recomendacion del (de la) Oficial a Cargo de EDBCI.

No tendra facultad para aprobar propuestas iniciales de Inversién. En solicitudes
para Inversion adicional, podra aprobar Transacciones para Inversion hasta un
20% de la cantidad de Inversién aprobada originalmente por la Junta de EDBCI,

pero en ningun caso mayor a $200,000.

El Segundo Nivel de Autoridad, podra aprobar planes de pago, extensiones,
reestructuraciones y ofertas de redencién o saldo por cantidad menor al monto
invertido, con la recomendacién del Oficial a Cargo de EDBCI.
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G. El Comité de Inversiones de Capital de Riesgo, podra aprobar otros términos y
condiciones relacionados con las Transacciones de acuerdo con las normas,

procedimientos y politicas de inversiones de EDBCI.

H. Toda recomendacion para clasificar Inversiones a pérdida en los libros contables,
sera sometida por el Oficial a Cargo al Segundo Nivel de Autoridad previa
consulta y recomendacion del (de la) Vicepresidente Ejecutivo(a} de Finanzas.

I.  Tres (3) de los miembros del Comité de Inversiones de Capital de Riesgo, podran
aprobar, por referéndum, Transacciones dentro de los limites de autoridad aqui
establecidos. Sera requisito que el (la} Director{a) Ejecutivo(a) sea uno de estos

miembros.

Articulo 11 - Aprobaciones Especiales
A. El Primer Nivel de Autoridad podra aprobar lo siguiente:

1. Extension del término para aceptar la Hoja de Términos (Term Sheet),

hasta un maximo de noventa (90) dias.

2. Extensiones a fechas en la Hoja de Términos que no excedan treinta (30)

dias de la fecha en la aprobacién original.

3. Extensiones de hasta treinta (30) dias para cumplir con documentos de

cierre.

B. El Segundo Nivel de Autoridad podra aprobar, previa recomendacién del Oficial

a Cargo de EDBCI, lo siguiente:

1. Extensiones a la Hoja de Términos que no excedan seis (6) meses de la

fecha de la aprobacion original.
2. Relevos o dispensas para documentos de cierre.
3. Reestructuraciones de inversiones de capital de riesgo.

4. Moratorias en pagos y planes de pago.
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5. Cambios en términos y condiciones para atemperarlos a las aprobaciones

de garantias federales o estatales.

6. Clasificar en los libros contables de EDBCI una pérdida como resultado

de una Inversion.

C. La tabla a continuacion muestra los limites de aprobacion respecto a cambios

sobre los términos aprobados por la Junta de acuerdo al Nivel de Autoridad.

Cambio Primer Nivel de Autoridad Segundo Nivel de

Autoridad
Dividendos -1.0% -3.0%
Porcentaje de +5.0% +10.0%
Adquisiciéon de acciones
emitidas
Precio de accion / + 5.0% + 15.0%
opcién / warrant

D. La siguiente tabla muestra las capacidades de los distintos niveles para tomar

decisiones sobre diferentes escenarios.

Cambio Primer Nivel de Autoridad Segundo Nivel de
Autoridad
Conversion de acciones NO S|
preferidas a comunes
Conversion de deuda
a capital NO Sl
Redencion de acciones NO Si
Ejercer opciones /
warrants NO Si
Nombrar a representante Sl
en la Junta de Directores (con anuencia del (de la) Sl

de compaiia

Director(a) Ejecutivo(a))
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Las siguientes acciones requeriran aprobaciéon de la Junta de EDBCI en todo

momento.

1. Aprobacion de Inversion de Capital de Riesgo inicial, independientemente de la
cantidad, condiciones y terminos de la inversion.

2. Aprobacion de Inversién de Capital de Riesgo donde el proponente y/o la
empresa resida o funcione fuera de Puerto Rico.

3. Cualquier otra accion para la cual la presente Politica no facuite al Primer o
Segundo Nivel de Autoridad.

Articulo 12 - Denegaciones

Las solicitudes de Inversiones o Cambios en Términos y Condiciones, podran
ser denegadas por el (la) Oficial a Cargo de EDBCI, presentando las mismas para
su ratificacion al Segundo Nivel de Autoridad.

Articulo 13 - Clausula de Salvedad
La declaracion de inconstitucionalidad o nulidad de cualquiera de las
disposiciones de esta Politica o parte de ellas, no afectara la validez de las

disposiciones restantes.

Articulo 14 - Enmiendas

Esta Politica podra ser enmendada cuando sea necesario para mejorar los servicios
y operaciones de EDBCI, para conformarlo a la promulgacion de nuevas leyes,
reglamentos, circulares y ordenes ejecutivas de aplicacion general o especifica o por
cualquier otra razén que la gerencia de EDBCI entienda meritorio.

Toda enmienda a esta Politica debe ser aprobada por la Junta de EDBCI.
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Articulo 15 - Vigencia
Esta Politica entrara en vigor inmediatamente luego de su aprobacion por la
Junta de Directores de Economic Development Bank Capital Investment.

Articulo 16 - Recomendacion
La Politica de Margenes para Transacciones de Capital de Riesgo de Economic

Development Bank Capital Investment, ha sido recomendada por el Vicepresidente
Ejecutivo de Negocios y Banca Comercial del BDE y por el Director Ejecutivo de

Economic Development Bank Capital Investment.

(G CLos

(/( Jorge Marfi Peiia / Joey C. Cancel Planas
icepresidente Ejecutivo Director Ejecutivo
artamento de Negocios y Banca Economic Development Bank
Comercial Capital Investment

Articulo 17 - Aprobacion
La Politica de Margenes para Transacciones de Capital de Riesgo del Economic

Development Bank Capital Investment ha sido aprobada por la Junta de Directores del
Economic Development Bank Capital Investment, en San Juan de Puerto Rico el

8 de marzo de 2016,

“Edyardo Delgado Melba Acosta
ecrefario Presidenta

Junta de [irectores Junta de Directores
Economic Development Bank Economic Development Bank
Capital Investment Capital Investment
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